INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE AGOES E OUTRAS
AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, como alienante fiduciante:

(A) CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por acbes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM"), com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n® 68, 14° andar,
Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME”) sob o n° 28.132.263/0001-73 e na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300505778, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Alienante
Fiduciante™);

como agente fiduciario, na qualidade de representante da conﬁunhéo dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”, respectivamente):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, atuando por sua filial, localizada na
cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B,
sala 1401, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°15.227.994/0004-01, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas pdginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™);

sendo a Alienante Fiduciante e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individualmente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Assembleia Geral Extraordindria da Alienante Fiduciante, realizada em 11 de
setembro de 2019 ("AGE”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias:
(a) as condicGes da Emissdo (conforme abaixo definido), conforme o disposto
no artigo59 da Lei n°®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” e “Debéntures”, respectivamente) e
sua oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos, em regime de
garantia firme de colocagdo, nos termos da Lei n°6.385 de




(i)

(i)

(iv)

v)

7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis ("Emissdo” e “Oferta Restrita”,
respectivamente); (b) a alienacdo fiducidria das AgOes (conforme definido
abaixo) de titularidade da Alienante Fiduciante em garantia ao fiel, integral e
pontual pagamento e/ou cumprimento, das Obrigagbes Garantidas (conforme
definido abaixo) (“Alienacdo Fiducidria”) e da Cessdo Fiducidria (conforme
definida na Escritura de Emissdo); e (c) a autorizagdo aos diretores da
Alienante Fiduciante para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrarem
todos os documentos necessarios a Emissdo, a Oferta Restrita, a Cessdo
Fiduciaria e a outorga da Alienacdo Fiduciaria, podendo, inclusive, celebrarem
aditamentos a Escritura de Emissdao (conforme definido abaixo) e aos
Contratos de Garantia (conforme definido na Escritura de Emissao);

em 16 de setembro de 2019 foi celebrado o “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional,
em Série Unica, para Distribuigio Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da CA Investment (Brazil) S.A.", entre a Alienante Fiduciante, na
qualidade de emissora das Debéntures, e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas (“Escritura de Emissdo”);

nos termos do Share Purchase Agreement celebrado entre a Alienante
Fiduciante, J&F Investimentos S.A. (CNPJ/ME No. 00.350.763/0001-62) ("J&F")
e outros, em 2 de setembro de 2017, e os demais entdo titulares de agdes de
emissao da Eldorado Brasil Celulose S.A. (CNPJ/ME No. 07.401.436/0002-
12) ("Companhia”) concordaram em vender, e a Alienante Fiduciante aceitou
adquirir, a totalidade das acdes de emissdao da Companhia detidas pelos
Acionistas;

a aquisicdo das Acoes Eldorado seria realizada em 3 (trés) estagios até que a
Alienante Fiduciante adquirisse a totalidade das Agbes Eldorado, sendo que os
2 (dois) primeiros estagios foram devidamente concluidos mediante
pagamento, pela Alienante Fiduciante, dos respectivos pregos de aquisicao;

em razdo de controvérsias entre a Alienante Fiduciante e J&F em relacdo a
implementagdo do terceiro estagio, para aquisicdo pela Alienante Fiduciante da
participacao detida pela J&F na Companhia, equivalente a 50,59% de referido
capital ("Participacdo J&F”), a Alienante Fiduciante iniciou o Procedimento
Arbitral, de forma a concluir referida aquisigao;




(vi) nesta data, a Alienante Fiduciante detém agOes representativas de 49,41%
(quarenta e nove inteiros e quarenta e um centésimos por cento) do capital
social da Companhia ("AcGes™);

(vii) a Alienante Fiduciante pretende alienar as Agdes fiduciariamente em garantia
das ObrigagOes Garantidas (conforme abaixo definidas), aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos neste Contrato; e

(viii) as Partes concordaram que a Alienacdo Fiduciaria (conforme definida abaixo)
formalizada por meio do presente instrumento estd limitada a, no maximo,
51,00% (cinquenta e um por cento) das acOes de emissdao da Companhia
detidas, a qualquer momento, pela Alienante Fiduciante (“Limite Alienacdo
Fiduciaria™),

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o
presente “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Agdes e Outras Avengas’
("Contrato™), de acordo com os termos e condicGes a seguir:

CLAUSULA PRIMEIRA - ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

i.1. Pelo presente Contrato, em garantia ao fiel, integral e pontual pagamento e/ou
cumprimento de quaisquer das obrigagdes principais, acessérias e moratdrias, presentes
e/ou futuras, no seu vencimento original ou na hipdtese de vencimento antecipado,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora decorrentes da Escritura de
Emissdo, as quais incluem, sem limitacdo, o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, da Remuneracdo, das comissdes, das indenizagdes, dos
Encargos Moratdrios, das multas e despesas, bem como o ressarcimento de todo e
qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que o Agente Fiducidrio venha a
desembolsar por conta da constituicdo, aperfeicoamento e/ou execucdao desta Alienagdo
Fiducidria (conforme definido abaixo), do exercicio de direitos do presente Contrato, tais
como honordrios advocaticios judiciais ou extrajudiciais e despesas processuais
necessarias ao exercicio de seu direito ("Obrigacdes Garantidas™), a Alienante Fiduciante,
em carater irrevogavel e irretratavel, aliena fiduciariamente, nos termos do artigo 66-B da
Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728™), dos artigos 40, 100
e 113, paragrafo Unico, da Lei das Sociedades por Acdes e, conforme aplicavel, dos
artigos 1.361 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cddigo Civil"), em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, a propriedade fiduciaria, o dominio resol(vel e a posse indireta, dos bens e
direitos descritos abaixo, observado o Limite Alienagdo Fiduciaria (“Alienacdo Fiduciaria”):




(1

(i)

(iv)

v)

imediatamente, a totalidade das acdes de emissdo da Companhia de
titularidade da Alienante Fiduciante na presente data, equivalentes a
753.796.512 (setecentas e cinquenta e trés milhes, setecentas e noventa e
seis mil e quinhentas e doze) acBes ordinarias e representativas de 49,41%
(quarenta e nove inteiros e quarenta e um centésimos por cento) do capital
social da Companhia (“Acoes Alienadas Fiduciariamente”);

quaisquer novas acles de emissdo da Companhia que venham a ser
subscritas, adquiridas ou de titularidade, a qualquer titulo, da Alienante
Fiduciante ou desdobramento, grupamento, bonificacdo, capitalizacdo de
lucros ou reservas, fusdo, cisdo, incorporacdao ou qualquer outro tipo de
reorganizacdo (“Novas Acdes”), sempre sujeito ao Limite Alienacdo Fiducidria.
Para todos os fins do presente Contrato, as Novas AcGes fardo parte das Agdes
Alienadas Fiduciariamente;

quaisquer outros bens representativos das Agdes Alienadas Fiduciariamente
que forem entregues, a partir da presente data, a Alienante Fiduciante,
incluindo (@) todos os certificados, instrumentos e documentos representativos
ou comprobatorios das Acoes Alienadas Fiduciariamente, a qualquer tempo
recebidos, devidos ou, a qualquer titulo, distribuidos, inclusive, sem qualquer
limitacdo, em decorréncia de qualquer reducdo do capital social, incorporacao,
fusdo, cisdo, permuta de acdes, conferéncia de bens, liquidacdo ou dissolugao,
total ou parcial, ou qualquer outra forma de reorganizacdo societdria da
Companhia; e (b) todos e quaisquer frutos decorrentes das Agoes Alienadas
Fiduciariamente;

todos os dividendos, proventos, lucros, frutos, rendimentos, preferéncias,
bonificagdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicbes e demais
valores a serem recebidos pela Alienante Fiduciante relacionadas as Agdes
Alienadas Fiduciariamente, incluindo, sem limitacdo, resgate, amortizagdo e
redugdo de capital ("Rendimentos das Acdes”), observada a Clausula 3.6 deste
Contrato;

quaisquer novos direitos de subscricdo de novas acles representativas do
capital social da Companhia, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis,
partes beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios
conversiveis em agles, relacionados a participagdo aciondria da Alienante
Fiduciante na Companhia, bem como outros direitos de preferéncia e opcoes
no capital social da Companhia subscritos ou adquiridos, a partir da presente
data, pela Alienante Fiduciante; e



(vi) o direito de subscricdo de novas acles representativas do capital social da
Companhia, bdnus de subscrigdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis em
acdes, relacionados a participagdo aciondria da Alienante Fiduciante na
Companhia, bem como direitos de preferéncia e opgdes de titularidade da
Alienante Fiduciante na Companhia (sendo os itens descritos nos incisos (i) a
(vi) referidos, em conjunto como “Bens Dados em Garantia”).

1.1.1. A Alienante Fiduciante declara e concorda que em 30 de junho de 2019, o
capital social da Eldorado Brasil era de aproximadamente R$ 1.788.792.000,00 (um bilh&o,
setecentos e oitenta e oito milhGes, setecentos e noventa e dois mil reais) e seu
patrimdnio liquido era de aproximadamente R$ 3.380.760.000,00 (trés bilhdes, trezentos e
oitenta milh3es, setecentos e sessenta mil reais) e que tais valores (i) refletem a situagdo
patrimonial das acdes da Eldorado Brasil na data base de 30 de junho de 2019, (ii)
poderdo sofrer variacdo ao término de cada exercicio social sempre refletido nas
demonstracdes financeiras da Eldorado Brasil, e (ii) ndo constituem parametro para
calculo de indice financeiro a ser observado e/ou mantido pela Eldorado Brasil, de acordo
com a Escritura de Emissdo, e/ou para célculo do preco por agdo a ser pago no caso de
excussdo da presente Alienacdo Fiduciaria.

1.1.2. As Partes declaram e reconhecem, para todos os fins deste Contrato, ndo
obstante quaisquer outros termos da Escritura de Emissdo e deste Contrato, que os Bens
Dados em Garantia est8o limitados ao Limite Alienacdo Fiduciaria.

1.1.3. As Partes declaram, para fins da legislacdo aplicavel, que as principais
caracteristicas das ObrigacGes Garantidas estao descritas no Anexo I deste Contrato.

1.1.4. As demais caracteristicas das Obrigacdes Garantidas estdo descritas na
Escritura de Emissdo, cujas clausulas, termos e condigbes as Partes declaram
expressamente conhecer e concordar. A descricdo ora oferecida das Obrigagdes
Garantidas, conforme previstas e caracterizadas no Anexo I deste Contrato visa
meramente atender critérios legais e ndo restringe de qualquer forma ou modifica, sob
gualquer aspecto, os direitos dos Debenturistas, no ambito da Emissdo.

1.2, No prazo de 15 (quinze) dias apds a transferéncia, subscricdo, aquisicao ou
constituigdo de quaisquer Novas Acdes e/ou quaisquer Bens Dados em Garantia, os quais
estdo automaticamente incorporados a presente garantia, ou, nos termos da Escritura de
Emissdo, em até 15 (quinze) dias contados da data em que ocorrer a efetiva transferéncia
da Participacdo J&F para a Alienante Fiduciante, o que ocorrer primeiro, esta obriga-se a:
(i) notificar, por escrito, o Agente Fiduciario, informando a ocorréncia deste evento, bem
como a, juntamente com a Companhia; e (ii) celebrar, em conjunto com o Agente



Fiduciario, aditamento a este Contrato, na forma do Anexo II deste Contrato, para fins de
formalizacdo da Alienacdo Fiduciaria sobre as Novas Acdes e/ou quaisquer Bens Dados em
Garantia, até o Limite Alienacdo Fiduciaria.

1.2.1. A Companhia devera apresentar tal instrumento de aditamento para registro
no Cartério Competente (conforme definido abaixo), bem como tomar todas as
providéncias indicadas na Clausula 2.1 abaixo. Todos os custos envolvidos no registro do
aditamento deverao ser suportados pela Companhia e/ou pela Alienante Fiduciante.

1.2.2, Fica desde ja certo e ajustado que as providéncias mencionadas nas
Clausulas 1.2 e 1.2.1 acima sdo meramente declaratdrias do 6nus ja constituido por meio
do presente Contrato e, portanto, ndo sdo condicdo para a constituicdo da Alienacdo
Fiduciaria sobre quaisquer Bens Dados em Garantia.

1.3. Para os fins do disposto neste Contrato, sempre que forem emitidas Novas
Agbes pela Companhia, ficard a Alienante Fiduciante obrigada a exercer a subscricdo e
integralizagao dos seus direitos correspondentes, de forma que a participagdo detida pela
Alienante Fiduciante ndo seja diluida, bem como sempre seja mantida a Alienacdo
Fiducidria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, da totalidade
das agbes representativas do capital social da Companhia de titularidade da Alienante
Fiduciante, observado o Limite Alienacdo Fiduciaria.

1.3.1. A Alienante Fiduciante e a Companhia reconhecem que o Agente Fiduciario
ndo € e nem serd responsavel, em qualquer momento, pela integralizacio de Novas
Agdes, sendo que referida obrigacdo de integralizar é de inteira responsabilidade da
Alienante Fiduciante, nos termos do respectivo boletim de subscricgo.

1.4. A Alienagdo Fiduciaria resulta na transferéncia aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, da propriedade fiducidria e da posse indireta dos
Bens Dados em Garantia, permanecendo a sua posse direta com a Alienante Fiduciante.

1.5, No prazo de até 1 (um) Dia Util do cumprimento, pagamento e integral
quitacdo de todas as Obrigagdes Garantidas, o Agente Fiducidrio liberard a Alienacdo
Fiduciaria instituida pelo presente Contrato, mediante termo de liberaciio por escrito. A
Alienante Fiduciante e a Companhia deverdo ressarcir o Agente Fiducidrio por todos os
custos e despesas razoaveis incorridos para tal fim. A Alienante Fiduciante e a Companhia
serdo as Unicas responsaveis por todos os custos e providéncias gue venham a ser
necessarios para a liberagdo da Alienagdo Fiducidria instituida pelo presente Contrato,
inclusive, sem qualquer limitagdo, quaisquer registros ou averbagBes, previstos na lei
aplicavel.



2.1.

®

(i)

(i)

CLAUSULA SEGUNDA - FORMALIDADES E REGISTROS
A Alienante Fiduciante obriga-se a:

em até 3 (trés) Dias Uteis apds a celebracio deste Contrato e de seus
eventuais aditamentos, requerer o registro deste Contrato e seus eventuais
aditamentos, conforme o caso, em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sao Paulo no Estado de Sdo Paulo (“Cartério
Competente”), bem como em qualquer outra cidade onde qualquer nova parte
gue eventualmente venha a integrar este Contrato seja domiciliada;

fornecer 1 (uma) via original do presente Contrato, de seus eventuais
aditamentos e demais documentos comprobatdrios do registro mencionado no
item (i) acima ao Agente Fiducidrio, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do registro deste Contrato e de seus eventuais aditamentos,
nos termos do item (i) acima, conforme o caso; e

em até 3 (trés) Dias Uteis apos a celebracdo deste Contrato e de seus
eventuais aditamentos, comprovar ao Agente Fiducidrio mediante envio de
cOpia autenticada do Livro de Registro de AgGes Nominativas da Companhia
ou, conforme o caso, do extrato do agente escriturador das acdes de emissdo
da Companhia, evidenciando a averbacdo da Alienacdo Fiduciaria nos termos
do artigo 40 da Lei das Sociedades por Agbes, com a seguinte anotacdo
(conforme aplicavel):

"753.796.512 (setecentas e cinquenta e trés milhbes, setecentas e
noventa e seis mil e quinhentas e doze) acbes e lucros, dividendos,
proventos, juros sobre capital proprio, Vvalores, participacoes,
bonificagdes, certificados, debéntures, valores mobilidrios, titulos, direitos
e quaisquer outros bens devidos com relagdo a referidas acoes;
guaisquer outros bens entregues em substituicio aos referidos bens e
direitos, ou, ainda, todos os certificados, instrumentos e documentos
representativos ou comprobatorios de tais bens, a qualguer tempo
recebidos, devidos ou, a qualquer titulo, distribuidos, inclusive, sem
qualquer limitagdo, em decorréncia de qualguer reducdo do capital
social, Incorporagdo, fusdo, cisdo, permuta de acdes, conferéncia de
bens, liguidagdo ou dissolugdo, total ou parcial, ou qualguer outra forma
de reorganizagdo societdria da Companhia; e frutos de tais acdes
encontram-se cedidos ou alilenados fiduciariamente, conforme o caso,
em favor dos debenturistas da 12 emisséo de debéntures da Companhia,
nos termos do Instrumento Particular de Alienacéo Fiducidria de Aces e



P

Outras Avencas, celebrado entre CA Investment (Brazil) S.A. e Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, datado de
16 de setembro de 2019, conforme aditado, o qual se encontra
arquivado na sede social da Companhia.

2.1.1. No caso de qualquer aditamento a este Contrato, para o fim de acrescentar
Novas AcBes (observado o Limite Alienacdo Fiducidria) ou refletir a vinculagao de qualquer
novo acionista, desde que autorizado pelos Debenturistas, deverdo ser realizadas, em até
2 (dois) Dias Uteis apos a celebracdo do respectivo aditamento, as devidas anotagdes no
Livro de Registro de Acdes Nominativas da Companhia, ou, conforme o caso, no agente
escriturador das agbes de emissdo da Companhia, para refletir as modificagdes
correspondentes, com o seguinte teor:

"0 Aditamento de n.° [e], datado de [e] ao Instrumento Particular de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes e Outras Avencas, datado de [e] de [¢] de
20/[], € ora averbado para refletir a alienacdo e a cessdo fiduciarias
constituidas nos termos deste Ultimo as [e] Novas Acbes registradas em
nome de [nome da acionista], recebidas pelo [nome do acionista] em
[¢] ("Novas Acbes”) bem como todos os lucros, dividendos, proventos,
juros sobre capital proprio, Vvalores, participacdes, bonificacoes,
certificados, debéntures, valores mobiliarios, titulos, direitos e quaisquer
outros bens devidos com relacdo a referidas Novas Agdes; quaisquer
outros bens entregues em substituicdo aos referidos bens e direitos, ou,
ainda, todos os certificados, instrumentos e documentos representativos
ou comprobatorios de tais bens, a qualquer tempo recebidos, devidos
ou, a qualquer titulo, distribuidos, inclusive, sem qualguer limitacéo, em
decorréncia de qualguer reducéo do capital social, incorporacdo, fuséo,
cisdo, permuta de agdes, conferéncia de bens, liguidacdo ou dissolucso,
total ou parcial, ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria da
Companhia; e frutos de tais acdes e demais valores a serem distribuidos
aos acionistas.”

2.2, Sem prejuizo da aplicagdo das penalidades previstas no presente instrumento,
0 ndo cumprimento do disposto nesta Clausula Segunda pela Alienante Fiduciante n3o
podera ser usado para contestar a garantia fiducidria ora constituida.

2.3. Todas e quaisquer despesas relacionadas aos registros previstos neste
Contrato correrdo exclusivamente as expensas da Alienante Fiduciante.



CLAUSULA TERCEIRA - EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E RENDIMENTOS
DECORRENTES DAS ACOES ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

3.1. A Alienante Fiduciante podera exercer seus direitos de voto livremente durante
a vigéncia deste Contrato, com excecdo das deliberacBes societarias concernentes a
Companhia relativas as matérias a seguir relacionadas, que estardo sempre sujeitas ao
veto, por escrito, do Agente Fiduciario, conforme deliberacdo dos Debenturistas no ambito
da Emissdo, reunidos em assembleia geral de Debenturistas:

(i) a incorporagao da Companhia, sua fusdo, cisdo ou transformacdo em qualquer
outro tipo societdrio, bem como resgate ou amortizagdo das AgBes Alienadas
Fiduciariamente, seja com reducdo, ou ndo, de seu capital social e/ou
contribuicdo de bens ao capital, exceto conforme autorizado nos termos da
Clausula V (Assuncdo das Debéntures pela Fldorado Brasil) da Escritura de
Emissao;

(i) a incorporagao pela Companhia de outras sociedades, inclusive de agGes, bens
ou patrimbdnios, exceto conforme autorizado nos termos da Clausula V
(Assuncdo aas Debéntures pela Eldorado Brasil) da Escritura de Emisséo;

(iii) a pratica de qualquer ato, ou a celebragdo de qualquer documento, para o fim
de aprovar, requerer ou concordar com faléncia, liquidacdo, dissolucdo, ou
recuperacao, judicial ou extrajudicial da Companhia;

(iv) a redugdo do capital social da Companhia, exceto se para fins de absorcdo de
prejuizos acumulados;

(v) quaisquer alteragbes aos documentos societérios da Companhia com relagdo
as matérias indicadas nos itens (i) a (iv) acima;

(vi) emissdo de bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis em acdes ou com
participagdo nos lucros ou de partes beneficidrias, bem como a outorga de
opgao de compra de quaisquer desses titulos, exceto caso tais titulos tenham
como destinagdo de recursos o Resgate Antecipado Facultativo Total ou o
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total (conforme definidos na Escritura de

Emissao);

(vii) criagao de nova espécie ou classe de agdes;

(viii) alteragdao das preferéncias, vantagens e condicdes das Agbes Alienadas
Fiduciariamente;



(ix) desdobramento ou grupamento de ag0es;

(x) todas as deliberacdes que, nos termos da lei aplicavel ou do estatuto social da
Companhia, possam acarretar o direito ao recesso ao acionista dissidente;

(xi) qualquer deliberacdo que possa causar diretamente a ocorréncia de um evento
de inadimplemento no &mbito da Escritura de Emissédo;

(xii) quaisquer outras agdes que requeiram o consentimento dos Debenturistas nos
termos da Escritura de Emissdo e/ou deste Contrato.

3.2, N3o obstante o disposto na Clausula 3.1 acima, mediante a ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, independentemente da sua efetiva declaracdo,
enquanto referido evento estiver em curso e exceto se de maneira diversa deliberado em
Assembleia Geral de Debenturistas, todos e quaisquer direitos de voto no ambito da
Companhia sé poderdo ser exercidos mediante o prévio consentimento por escrito do
Agente Fiducidrio, conforme deliberacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

3.3. A Alienante Fiduciante se obriga a notificar previamente o Agente Fiduciario,
com até 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia, sobre a realizacio de qualquer
Assembleia Geral da Companhia em que quaisquer das matérias relacionadas na Clausula
3.1 acima estejam na ordem do dia para serem discutidas ou, na ocorréncia do previsto na
Cladusula 3.2 acima, sobre quaisquer assuntos, obrigando-se a Alienante Fiduciante a
apresentar a respectiva ordem do dia na mesma notificacdo e a intencdo de voto da
Alienante Fiduciante (“Comunicacdo de Deliberacdo”).

3:3.1, Ap6s o recebimento da Comunicacdo de Deliberacdo, o Agente Fiduciario
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emiss&o,
para que os Debenturistas se manifestem sobre a intencdo de voto da Alienante Fiduciante
sobre as matérias indicadas na Comunicagdo de Deliberacdo. O Agente Fiduciario deverd
encaminhar a Alienante Fiduciante cOpia da ata de Assembleia Geral de Debenturistas em
até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua realizagdo.

3.4. Na hipdtese de ser tomada qualquer deliberacdo societaria com infracdo ao
disposto no presente Contrato e/ou na Escritura de Emiss3o, tal deliberagdo sera nula de
pleno direito, assegurado ao Agente Fiducidrio, o direito de tomar as medidas legais
cabiveis para impedir que tal deliberacdo produza quaisquer efeitos, antes ou apds a sua
aprovagdo. A Alienante Fiduciante declara-se ciente e concorda que qualquer deliberacio
da Companhia e/ou de seus acionistas que viole os termos e condigdes previstos no
presente Contrato, na Escritura de Emissdo ou que, por qualquer forma, possa ter um
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efeito prejudicial quanto a eficacia, validade ou prioridade da Alienacdo Fiduciaria, devera
ser imediatamente comunicada ao Agente Fiduciario no prazo de 1 (um) Dia Util a contar
da data de conhecimento da ocorréncia de tal deliberacdo.

3.4.1. Para fins de exercicio do direito previsto na Clausula 3.4 acima, o Agente
Fiduciario devera notificar a Alienante Fiduciante, por escrito, com cdpia para a JUCESP.
Uma vez recebida a notificacdo dos titulares de Debéntures no ambito da Emissdo, a
Alienante Fiduciante tera 10 (dez) Dias Uteis para tomar todas as medidas societarias
necessarias ao atendimento do quanto indicado pelo Agente Fiduciario.

3.5. A obrigacdo prevista nesta Clausula Terceira configura-se obrigacdo de fazer,
nos termos do artigo 815 da Lei n© 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada ("Cddigo de Processo Civil”) sujeitando-se as disposicGes ali previstas, em
especial a concessdo de tutela especifica da obrigagdo.

3.6. Observado o disposto no Estatuto Social da Companhia, desde que nenhum
Evento de Vencimento Antecipado tenha ocorrido e esteja em curso, e exceto se de
maneira diversa seja deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas, todos os
Rendimentos das Agles, presentes e futuros, incluindo o direito ao recebimento de frutos,
lucros, rendimentos, bonificagbes, juros, distribuicoes, reducdo de capital e demais
direitos, inclusive dividendos que venham a ser apurados ou declarados, poderdao ser
pagos ou creditados pela Companhia a Alienante Fiduciante desde que ocorram em
conformidade com as hipdteses autorizadas sob a Clausula 8.1.1.(xxiii) da Escritura de
Emissdo, em relacdo as AcOes Alienadas Fiduciariamente e/ou as Novas A¢des e, uma vez
pagos ou creditados, deixarao de integrar esta Alienacdo Fiduciaria.

3.7. Mediante a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
independentemente da sua efetiva declaracao, enquanto referido evento estiver em curso
e exceto se de maneira diversa deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas,
quaisquer valores pagos a titulo de lucros, dividendos, juros sobre capital préprio e outras
distribuigbes semelhantes, relativos as AcOes Alienadas Fiduciariamente ou as Novas
Agles, deverdo ser depositados na Conta Garantida (conforme definido na Escritura de
Emissdo), dada em garantia das Obrigacdes Garantidas em beneficio dos titulares das
Debéntures, sendo que, uma vez aprovada a ndo decretacio do Evento de Excuss3o,
recursos eventualmente retidos na Conta Garantida serdo liberados a Alienante Fiduciante.
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4.1.

CLAUSULA QUARTA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA ALIENANTE
FIDUCIANTE

Sem prejuizo das demais obrigagbes estabelecidas neste Contrato e na

Escritura de Emiss30, a Alienante Fiduciante obriga-se ainda, de forma irrevogavel e
irretratavel a:

(1

(i)

(iii)

(iv)

tempestivamente cumprir quaisquer requisitos e dispositivos legais que, no
futuro, possam vir a ser necessarios para a existéncia, validade ou eficacia da
Alienac8o Fiducidria e, mediante solicitacdo por escrito do Agente Fiduciario,
apresentar comprovagao de que tais requisitos ou dispositivos legais foram
cumpridos, sendo certo que a Alienante Fiduciante devera em até 5 (cinco) dias
contados da solicitacdo por escrito nesse sentido comprovar ao Agente
Fiducidrio que adotou os procedimentos necessdrios para atender referidas
solicitacoes;

defender, tempestivamente e de forma adequada, as suas proprias custas e
expensas, os direitos do Agente Fiducidrio, sobre os Bens Dados em Garantia,
contra quaisquer reivindicagbes e demandas de terceiros, mantendo os
Debenturistas indenes e a salvos de todas e quaisquer responsabilidades,
custos e despesas necessarias e comprovadas (incluindo honorérios e
despesas advocaticios): (a) referentes ou provenientes de qualquer atraso no
pagamento dos tributos e demais encargos incidentes ou devidos
relativamente a qualquer dos Bens Dados em Garantia; (b) referentes ou
resultantes de qualquer violacdo das declaracdes dadas neste Contrato; e/ou
(c) referentes a formalizagdo e ao aperfeicoamento da Alienacdo Fiduciaria, de
acordo com este Contrato;

nao (a) vender, ceder, transferir, permutar, renunciar, arrendar, locar, dar em
comodato, prometer realizar quaisquer destes atos ou, a qualquer titulo,
alienar, ou outorgar qualquer opgdo de compra ou venda sobre qualquer um
dos Bens Dados em Garantia; (b) criar ou permitir que exista qualquer 6nus
ou gravame sobre os Bens Dados em Garantia, ou bens a eles relacionados,
salvo os Onus resultantes deste Contrato; ou (c) restringir, depreciar ou
diminuir a Alienagdo Fiduciaria, ou realizar qualquer ato que o faga, bem como
os direitos criados por este Contrato;

a qualquer tempo, durante a vigéncia deste Contrato, e as expensas da
Alienante Fiduciante, tomar tempestivamente, e de modo adequado (de
acordo com o cronograma estabelecido na Clausula 2) firmar e entregar todos
0s instrumentos e documentos (inclusive quaisquer alteracdes ou aditamentos
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

ao presente Contrato), bem como tomar todas as medidas necessarias que o
Agente Fiduciario possa vir a solicitar por escrito a fim de constituir, conservar
a validade, formalizar e aperfeicoar a Alienagdo Fiduciaria, ou para permitir
que o Agente Fiducidrio possa conservar e proteger o exercicio e execucdo dos
respectivos direitos e recursos assegurados em decorréncia deste Contrato ou
da lei aplicavel;

notificar o  Agente  Fiducidrio (a)a respeito de  qualquer
acontecimento (incluindo, mas ndo limitado, a perdas em processos judiciais,
arbitrais e/ou administrativos envolvendo a Alienante Fiduciante) que possa
depreciar ou ameagar a garantia prestada neste Contrato, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contado da ciéncia de tal modificacdo ou acontecimento;
e/ou (b) acerca da ocorréncia de qualquer penhora, arresto ou qualquer
medida judicial, arbitral e/ou administrativa de efeito similar que recaia sobre a
Alienacio Fiducidria em até 1 (um) Dia Util da ciéncia de tal ocorréncia;

antes da ocorréncia da efetiva transferéncia da Participacao J&F para a
Emissora, envidar seus melhores esforgos para que, e apds a ocorréncia da
efetiva transferéncia da Participacdo J&F para a Emissora, manter ou fazer com
gue sejam mantidos, pelo Banco Depositéario (conforme definido na Escritura
de Emissao), nos termos do Contrato de Custddia a ser celebrado entre o
Banco Depositario, a Alienante Fiduciante, a J&F e a Companhia (“Contrato de
Escrow”), registros completos e precisos sobre os Bens Dados em Garantia,
bem como para permitir ao Agente Fiduciario inspecionar todos os livros e
registros da Companhia com relagdo aos Bens Dados em Garantia e produzir
quaisquer copias de referidos registros durante o horario comercial, conforme
solicitado por escrito pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia de 5 (cinco)
Dias Uteis, ressalvado que, na ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado, as providéncias previstas neste item poderdo ser tomadas de
imediato, independentemente de qualquer aviso prévio;

ndo aprovar a conversdo das Agoes Alienadas Fiduciariamente, no todo ou em
parte, em qualquer outro tipo de valor mobilidrio, exceto se e desde que
(a) tal conversdo seja, prévia e expressamente, aprovada por escrito pelos
Debenturistas; e (b) sobre tais valores mobilidrios seja devidamente
constituida a garantia prevista neste Contrato e nos termos de referida
aprovacao;

ndo celebrar quaisquer acordos de acionistas, nem qualquer contrato que, de
qualquer forma, direta ou indiretamente, vincule ou crie qualquer énus ou
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

gravame ou limitacdo de disposicdo de acles emitidas pela Companhia, tais
como ftag along, drag along e direitos de preferéncia para aquisicdo ou
alienacdo de acOes de emissdo da Companhia, exceto pelo “Shareholders’
Agreement of Eldorado Brasil Celulose S.A.", celebrado entre a Alienante
Fiduciante e J&F, em 2 de setembro de 2017, conforme aditado ("Shareholders

Adreement™);

ndo celebrar quaisquer contratos que, de qualquer forma, direta ou
indiretamente, tenham por objeto a alienagdo, cessdo ou transferéncia de
qualquer direito de preferéncia detido pela Alienante Fiduciante em relacdo aos
Bens Dados em Garantia, exceto pelo Shareholders Agreement;

ndo praticar qualquer ato que prejudique, restrinja ou afete negativamente
quaisquer direitos outorgados aos Debenturistas por este Contrato;

pagar, ou fazer com que o contribuinte definido na legislacdo tributaria pague,
antes da incidéncia de qualquer multa, penalidades, juros ou despesas, todos
os tributos e contribuigdes incidentes sobre os Bens Dados em Garantia e
pagar, ou fazer com que sejam pagas, todas as obrigacdes trabalhistas e
previdenciarias (exceto caso estejam sendo contestadas em boa-fé e tenham
sua cobranca suspensa);

reembolsar o Agente Fiducidrio, mediante solicitacdo por escrito, de todas as
despesas razodveis comprovadas, que venham a ser necessarias para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da preservacao de seus respectivos direitos sobre os Bens Dados em
Garantia e no exercicio ou execucdo de quaisquer dos direitos nos termos
deste Contrato exceto por ato decorrente de culpa grave e dolo do Agente
Fiduciario;

observado o disposto neste Contrato, tomar todas as medidas para que sejam
distribuidos a Alienante Fiduciante, na proporcio de sua participacdo no capital
social da Companhia, 100% (cem por cento) do lucro liquido da Companhia
apurado ao final de cada exercicio social, calculado com base na legislacdo
aplicavel;

ndo celebrar contratos com terceiros que sejam contrarios & instituicio da
Alienagdo Fiduciaria sobre os Bens Dados em Garantia, de acordo com este
Contrato, ou que prejudiquem o exercicio de quaisquer direitos dos
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(xv)

(xvi)

4.2.

Debenturistas ou impecam a Alienante Fiduciante de cumprir as obrigagdes
contraidas no presente Contrato;

manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes e a salvo de todas e
quaisquer responsabilidades, custos e despesas (incluindo, mas sem limitagao,
honorarios e despesas advocaticios) comprovados e razoavelmente incorridos:
(a) referentes ou provenientes de qualquer atraso no pagamento dos tributos
incidentes ou devidos relativamente a qualquer parte dos Bens Dados em
Garantia; (b) referentes ou resultantes de qualquer violacdo culposa ou dolosa
da Alienante Fiduciante de qualquer das declaragbes emitidas ou das
obrigacbes assumidas neste Contrato; (c) referentes a formalizacdo e ao
aperfeicoamento da Alienacdo Fiducidria sobre os Bens Dados em Garantia; ou
(d) referentes a atos ou fatos ocorridos antes da eventual excussdao da
Alienagdo Fiduciaria, incluindo, sem limitagdo, obrigacdes e responsabilidades
previdenciarias, trabalhistas, fiscais ou ambientais;

exceto se de outra forma previsto na Escritura de Emissdo, fornecer, em até 10
(dez) Dias Uteis, quando assim solicitado, qualquer informagado ou documento
adicional que os Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, possam vir a
razoavelmente solicitar relativamente aos Bens Dados em Garantia;

em até 15 (quinze) dias contados da data da ocorréncia da efetiva
transferéncia da Participagdo J&F para a Alienante Fiduciante, a Alienante
Fiduciariamente devera tomar todas as providéncias necessarias para que a
Alienacdo Fiduciaria ora formalizada contemple as Novas Acoes, observado o
Limite Alienacdo Fiduciaria; e

mediante a ocorréncia da efetiva transferéncia da Participacdo J&F para a
Emissora, envidar seus melhores esforgos para arquivar o presente Contrato na
sede social da Companhia, deixando-o a disposicdo dos acionistas da
Companhia.

A Alienante Fiduciante serd responsavel e devera adiantar ou ressarcir,

conforme o caso, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, por
todos os custos, tributos, emolumentos, encargos e despesas razoaveis (inclusive
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais e extrajudiciais) necessérios e
comprovadamente incorridos com a assinatura, celebragdo, registro, formalizagdo,
transferéncia do produto da execucdo da Garantia ao Agente Fiducidrio e a extincdo e/ou
execucao deste Contrato (quer de forma amigével, judicial ou extrajudicialmente ou por
qualquer outro meio) ou quaisquer outros documentos produzidos de acordo com o
presente (incluindo aditamentos a este).
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4.3. Se a Alienante Fiduciante deixar de cumprir qualquer avenga contida no
presente Contrato, observado o disposto nas Cldusulas 8.1.1(i) e 8.2.1(i) da Escritura de
Emissdo, o Agente Fiducidrio poderd, sem a tanto estar obrigado, cumprir referida avenca,
ou providenciar o seu cumprimento, sendo certo que a Alienante Fiduciante é responsavel
por todas as despesas razodveis (inclusive honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais e extrajudiciais) e comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario, para tal
fim, as quais estardo compreendidas no objeto deste Contrato, devendo o Agente
Fiduciario ser imediatamente reembolsado pela Alienante Fiduciante por todas as
respectivas despesas, razoavel e comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio para
tal fim. O eventual cumprimento de tais obrigacdes pelo Agente Fiducidrio ndo isenta a
caracterizagao de descumprimento de obrigacdo pela Alienante Fiduciante.

4.4, O Livro de Registro de Agoes Nominativas da Companhia serd mantido sob a
guarda e custddia do Banco Depositério, nos termos do Contrato de Escrow, durante toda
a Emissdo ou até que seja proferida Sentenca Final Favoravel no &mbito do Procedimento
Arbitral autorizando sua devolugdo a sede da Companhia.

CLAUSULA QUINTA - DECLARACOES E GARANTIAS DA ALIENANTE

FIDUCIANTE
5.1. A Alienante Fiduciante declara, na data deste Contrato, que:
(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de sociedade por agBes sem registro de companhia aberta perante a CVM, de
acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato, e a cumprir todas as
obrigaces previstas neste Contrato, tendo sido plenamente satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) 0s representantes legais que assinam este Contrato tém plenos poderes
estatutarios e/ou delegados para representar a Alienante Fiduciante na
assuncdo das obrigagBes dispostas neste Contrato e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(iv) a celebracdo e os termos e condigBes deste Contrato, bem como o

cumprimento das obrigagBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pela Alienante Fiduciante;
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9

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

a celebracdo e os termos e condicdes deste Contrato: (@) ndo infringe
qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte,
incluindo, mas ndo se limitando as disposigbes de seu estatuto social e/ou do
Shareholders Agreement (conforme definido no item (vii) abaixo), (b) ndo
acarreta em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual seja parte, (2)criacdo de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem (exceto sobre os Bens Dados em
Garantia); ou (3)rescisao de qualquer contrato ou instrumento do qual seja
parte; e (¢) ndo infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Alienante Fiduciante, inclusive no ambito do
Procedimento Arbitral;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo
regulatdrio, adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela
Alienante Fiduciante, de suas obrigagBes nos termos deste Contrato ou pela
prestagdo de garantia, exceto pelo disposto na Cldusula Segunda deste
Contrato com relacdo as formalidades e registros deste Contrato;

as obrigagBes assumidas neste Contrato constituem obrigacdes legalmente
vélidas e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I
e III, do Cddigo de Processo Civil;

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes (inclusive ambientais,
societarias e regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam
sendo discutidas de boa-fé com a obtengdo do respectivo efeito suspensivo;

ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua
situacdo econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria e ambiental
impostas por lei, que ndo estejam sendo discutidas em boa fé e tenham sua
cobranga suspensa;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conduco de seus
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

negdcios, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional
do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais
supletivas, conforme aplicavel, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

€ legitima titular e possuidora de 753.796.512 (setecentas e cinquenta e trés
milhdes, setecentas e noventa e seis mil e quinhentas e doze) acdes ordinarias
representativas de 49,41% (quarenta e nove inteiros e quarenta e um
centésimos por cento)] do capital social da Companhia;

as AgOes Alienadas Fiduciariamente foram devidamente subscritas ou
adquiridas, conforme o caso, pela Alienante Fiduciante e foram devidamente
registradas em seu nome no Livro de Registro de AcBes Nominativas da
Companhia;

nenhuma Agdo Alienada Fiduciariamente foi emitida com infracdo a qualquer
direito, seja de preferéncia ou de qualquer outra natureza, de qualquer
acionista da Companbhia;

todas as Agdes Alienadas Fiduciariamente foram integralizadas;

as Agoes Alienadas Fiduciariamente se encontram livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus, garantias, ou restricbes de transferéncia;

exceto pelo Procedimento Arbitral (conforme definido na Escritura de Emissdo)
e no que diz respeito exclusivamente a Participacdo J&F, ndo existe qualquer
reivindicagdo, demanda, agdo judicial, inquérito ou processo arbitral, judicial
ou administrativo pendente ou, que tenha conhecimento, ajuizado, instaurado,
proposto ou requerido perante qualquer arbitro, juizo ou qualquer outra
autoridade competente com relacdo aos Bens Dados em Garantia e a
Alienagdo Fiduciaria ora constituida que, por si ou em conjunto com qualquer
outro, tenha afetado ou afete de forma relevante a Alienacdo Fiducidria e/ou a
capacidade da Alienante Fiduciante de honrar suas obrigacdes previstas neste
Contrato ou na Escritura de Emissao;

ndo ha, com relagdo as AgBes Alienadas Fiduciariamente, quaisquer (a) bénus
de subscricdo; (b) opgbes; (c) fiangas; (d) subscricBes; (e) direitos;
(f) reservas de agdes; (g) compromissos ou quaisquer outros contratos de
qualquer natureza obrigando a Companhia a emitir AcBes ou garantias
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(xix)

(9

(xxi)

conversiveis em direito de aquisicdo de AcOes por ela emitidas; e/ou
(h) outros acordos contratuais referentes a compra das Agdes Alienadas
Fiduciariamente ou de quaisquer outras Agdes representativas do capital social
da Companhia ou de quaisquer valores mobilidrios conversiveis em AcOes
representativas do capital social da Companhia, e ndo ha quaisquer acordos
pendentes, direitos de preferéncia, direitos de resgate ou quaisquer outros
direitos ou reivindicagbes de qualquer natureza, relativos a emissao, compra,
recompra, resgate, transferéncia, votacdo ou direitos de preferéncia em
relacdo as Acles Alienadas Fiduciariamente que restrinjam a transferéncia das
referidas AgOes Alienadas Fiduciariamente, exceto pelo Shareholders
Agreement e pelos contratos no ambito do Procedimento Arbitral;

exceto pelo Shareholders Agreement e pelos contratos no ambito do
Procedimento Arbitral, ndo existem quaisquer acordos de acionistas ou
qualquer outro contrato que, de qualquer forma, direta ou indiretamente,
vincule ou possa criar qualquer 6nus ou gravame ou limitacdo de disposicao ou
qualquer instrumento que tenha por objeto as matérias mencionadas nos
artigos 118 e seguintes da Lei das Sociedades por Acles, em relacdo as acoes
emitidas pela Companhia;

nos termos deste Contrato a Alienacdo Fiduciaria constituida sobre os Bens
Dados em Garantia de acordo com este Contrato constituir-se-da uma
propriedade fiduciaria, direito real em garantia vélido, perfeito, legitimo e legal,
para o fim de garantir o pagamento das Obrigagbes Garantidas;

detém o direito de voto com relacdo as Acdes Alienadas Fiduciariamente, bem
como os poderes para dispor dos Bens Dados em Garantia e sobre eles instituir
um direito real de garantia, nos termos previstos neste Contrato, bem como
para cumprir as obrigagdes a eles atribuidas, nos termos do presente Contrato;

a procuragao outorgada nos termos na Clausula 6.4 abaixo foi devidamente
assinada por seus representantes legais e confere, validamente, os poderes ali
indicados ao Agente Fiduciario. A Alienante Fiduciante ndo outorga qualquer
outra procuragao ou instrumento com efeito similar a quaisquer terceiros com
relacdo aos Bens Dados em Garantia;

tém plena ciéncia dos termos e condicBes da Escritura de Emiss&o;

nada t&m a opor a Alienagdo Fiducidria constituida nos termos deste Contrato;
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(xxv)

(xxix)

(oxx)

a celebracdo deste Contrato é compativel com a sua condicdo econdmico-
financeira, de forma que a Alienacdo Fiducidria ndo afeta sua capacidade de
honrar com quaisquer de suas obrigacoes;

todas as declaragOes e garantias relacionadas que constam deste Contrato sdo
verdadeiras, corretas e consistentes em todos os seus aspectos;

0 grupo econdmico do qual faz parte tem experiéncia em instrumentos
semelhantes a este Contrato, a Escritura de Emissdo e/ou a outros
documentos correlatos;

por si e seus acionistas controladores, controladas e funcionarios, estar ciente
e cumprir (e envidar seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais
subcontratados cumpram) os termos das leis e normativos que versam sobre
atos de corrupcgdo e atos lesivos contra a administracdo publica, nacionais ou
estrangeiras, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada e do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, do Decreto Lei n®
2.848 de 7 de setembro de 1940, conforme alterada, e, conforme aplicaveis,
do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (em
conjunto “Leis Anticorrupcao™”), na medida em que (@) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas;
(b) d& pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Companhia, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e
(d) realizard eventuais pagamentos devidos no &mbito deste instrumento
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

ndo ha fatos relativos a Alienagdo Fiducidria e seu objeto que, até esta data,
ndo tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omissdo, no contexto
da Emissdo, faga com que alguma declaracdo relevante deste Contrato seja
enganosa, incorreta ou inveridica;

inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a prética de corrupcdo ou de atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupgao, pela Companhia; e
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(>oxxi) estar ciente e de acordo com todas as clausulas e condigbes da presente
Alienacdo Fiduciaria, inclusive das disposicGes que regulam o exercicio do
direito de voto e o pagamento dos Rendimentos das Acles.

5.2. A Alienante Fiduciante se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes prestadas no presente Contrato, nos
termos da Clausula 5.1 acima, tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas, de modo material.

CLAUSULA SEXTA - EXCUSSAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

6.1. Mediante (a) a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
Automédtico de acordo com a Clausula 8.1 da Escritura de Emiss&o ou (b) a declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures pelos Debenturistas representando pelo menos
2/3 (dois tergos) das Debentures em Circulagdo em uma Assembleia Geral de
Debenturistas de acordo com as Clausulas 8.2.1 e 8.5 da Escritura de Emissdo (cada, um
“Evento de Excussdo”), o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, as expensas da Alienante Fiduciante, terd o direito de excutir a Alienacdo
Fiduciaria constituida nos termos do presente Contrato e exercer, com relagdo a todos os
Bens Dados em Garantia, todos os direitos e poderes a si conferidos pela legislaggo
vigente, promovendo sua execucao judicial ou excussdao extrajudicial, sem ordem de
preferéncia, podendo, observado o disposto na Clausula 6.1.1 abaixo, vender, ou fazer
com que seja vendida, ceder, conferir opgao ou opgdes de compra, ou de outra forma
alienar a totalidade ou qualquer parte dos Bens Dados em Garantia por meio de leildo
publico ou venda privada, utilizando o critério de melhores condicBes e pregos oferecidos,
por pre¢o que ndo seja vil, independentemente de qualquer avaliacio, leildo, praca, ou
quaisquer outras medidas judiciais ou extrajudiciais, e aplicar os respectivos recursos para
satisfagdo das Obrigagdes Garantidas, ficando o Agente Fiducidrio, devidamente
autorizado e investido de plenos poderes pela Alienante Fiduciante para tomar todas e
quaisquer medidas necessarias para a consecugdo do acima previsto, sem prejuizo dos
demais direitos conferidos pela legislagdo vigente.

6.1.1. Na hipdtese de eventual excussdo dos Bens Dados em Garantia, 0 Agente
Fiduciario reconhece e concorda expressamente que a conclusdo de referida excuss3o
somente ocorrera apés decorridos 40 (quarenta) dias da ocorréncia da declaracdo de
Vencimento Antecipado, observado que no caso de efetivo pagamento da totalidade das
Obrigagdes Garantidas dentro deste periodo a todos os Debenturistas, o processo de
excussdo devera ser encerrado pelo Agente Fiducidrio, observadas a legislacdo e
regulamentagdo aplicdveis. Ndo obstante, as Partes neste ato declaram-se cientes e
concordam que nada neste Contrato e/ou nesta Cldusula deverd ser lido ou interpretado
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como uma restricdo para adogdo, pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas, antes
de decorrido o prazo de que trata esta Clausula, de todos e quaisquer procedimentos que
sejam ou venham a ser necessarios para salvaguardar os direitos dos Debenturistas no
ambito desta Garantia.

6.1.2. No caso do disposto na Clausula 6.1 acima, a Alienante Fiduciante confirma
expressamente sua integral concordancia com a alienagdo, cessdo e transferéncia dos
Bens Dados em Garantia, pelo Agente Fiducidrio, por venda privada, conduzida em
situacdes de inadimpléncia do devedor mesmo que, em tais circunstancias, por prego
eventualmente inferior ao do valor total das Obrigacdes Garantidas, desde que ndo seja
vil.

6.2. Neste ato, a Alienante Fiduciante nomeia, em carater irrevogavel e irretratavel,
nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, o Agente Fiducidrio como seu
procurador (inclusive tendo o Agente Fiduciario poderes de substabelecimento) para,
mediante a ocorréncia de um Evento de Excussao (exceto pelo item (i) abaixo, cujos
poderes poderdo ser exercidos a qualquer tempo) e observado o disposto na Clausula
6.1.1 acima, tomar, em nome da Alienante Fiduciante, qualquer medida com relacdo as
matérias aqui tratadas, conforme abaixo:

(i) exercer todos os atos necessdrios a conservagdo e defesa da Alienacdo
Fiducidria constituida nos termos do presente Contrato;

(i) cobrar, receber, vender ou fazer com que seja vendida, ceder, conferir opcao
ou opgOes de compra ou de outra forma alienar, conforme o caso, incluindo
por venda amigavel, a totalidade ou qualquer parte dos Bens Dados em
Garantia, por meio de venda publica ou privada, obedecida a legislagdo
aplicdvel e o disposto neste Contrato, independentemente de qualquer
notificagao judicial ou extrajudicial;

(iiN) demandar e receber quaisquer Rendimentos das A¢des e os recursos oriundos
da alienagdo dos Bens Dados em Garantia, aplicando-os no pagamento e/ou
amortizagao das Obrigagdes Garantidas, devendo deduzir todas as despesas e
tributos eventualmente incidentes e entregar a Alienante Fiduciante o que
eventualmente sobejar;

(iv) assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante
qualquer terceiro ou autoridade governamental que sejam necessarios para
efetuar a venda publica ou privada dos Bens Dados em Garantia, inclusive
requerer a respectiva autorizagdo ou aprovacdo, independentemente de
qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial;
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(v) firmar os respectivos contratos de venda, faturas, certificados de transferéncia
e quaisquer outros documentos que possam ser necessarios para o fim de
formalizar a alienagdo, cessao ou transferéncia, por qualquer meio, dos Bens
Dados em Garantia, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, inclusive, sem
qualquer limitacdo, Termos de Transferéncias nos Livros de Transferéncia de
Acbes Nominativas e/ou Registro de Acdes Nominativas da Companhia,
transferindo posse e dominio, outorgando e recebendo as respectivas
quitacdes e firmando recibos;

(vi) representar a Alienante Fiduciante na Republica Federativa do Brasil, em juizo
ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades
federais, estaduais ou municipais, em todas as suas divisdes e departamentos,
incluindo, entre outras, juntas comerciais, conforme aplicavel, Cartorios
Competentes e a Secretaria da Receita Federal do Brasil, somente em relacdo
aos atos que possam ser necessarios para o fim de formalizar a alienagdo,
cessao ou transferéncia, por qualquer meio, dos Bens Dados em Garantia, no
todo ou em parte, a quaisquer terceiros, nos termos do presente Contrato; e

(vii) praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento de acordo com os termos
e para os fins deste Contrato.

6.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 6.1 e 6.2 acima, a Alienante Fiduciante
concorda que o Agente Fiducidrio tera o direito (mas ndo a obrigagdo) de, por meio de
quaisquer procuradores, agir em nome da Alienante Fiduciante, independentemente da
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e de sua efetiva declaracdo, para
firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome da Alienante Fiduciante
relativo ao presente Contrato, na medida em que referido ato ou documento seja
necessario para constituir, conservar a validade nos termos da legislacio aplicdvel ou
formalizar a Alienagdo Fiduciaria, bem como aditar este Contrato para tais fins, inclusive os
previstos nas Clausulas 1.2 e 2.1 acima.

6.4. Os direitos descritos na Clausula 6.2 acima sdo adicionalmente conferidos ao
Agente Fiduciario, em conformidade com a procuracdo outorgada de forma irrevogavel e
irretratavel nos termos do Anexo III deste Contrato, que poderdo ser substabelecidas
pelo Agente Fiduciario, no todo ou em parte, com ou sem reserva, fato esse que deve ser
notificado & Alienante Fiduciante em até 1 (um) Dia Util a contar do substabelecimento.
Tal procuragdo € outorgada como condicdo deste Contrato, a fim de assegurar o
cumprimento das obrigagbes aqui estabelecidas e € irrevogavel, nos termos do artigo 684
do Cddigo Civil, sendo vélida e eficaz pelo prazo de 1 (um) ano.
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6.5. A Alienante Fiduciante compromete-se a, apos solicitacdo nesse sentido pelo
Agente Fiducidrio, entregar um instrumento de procuracdo equivalente ao sucessor do
Agente Fiduciario e, conforme venha a ser exigido, sempre que necessario para assegurar
que o Agente Fiducidrio (ou qualquer sucessor) disponha dos poderes exigidos para
praticar os atos e exercer os direitos aqui previstos.

6.6. A Alienante Fiduciante se obriga a renovar a procuracdo outorgada nos termos
do Anexo III deste Contrato, pelo maior prazo permitido pelo seu respectivo estatuto
social, e, assim, sucessivamente, durante o prazo de vigéncia das Debéntures; e
apresenta-lo ao Agente Fiducidrio com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias do
término do prazo da procuracdo em vigor. Tais renovacdes deverdo ocorrer o niimero de
vezes que for necessario até que sejam integralmente quitadas as Obrigacbes Garantidas
e sempre na forma prevista no Anexo III do presente Contrato.

6.7. A Alienante Fiduciante neste ato renuncia, em favor do Agente Fiduciario,
qualquer privilégio legal que possa afetar a livre e integral exequibilidade ou exercicio de
quaisquer direitos do Agente Fiduciario nos termos deste Contrato, estendendo-se referida
renincia a quaisquer direitos de preferéncia ou direitos relativos a posse indireta dos Bens
Dados em Garantia por parte do Agente Fiduciario.

6.8. Na hipdtese de excussdo dos Bens Dados em Garantia, a Alienante Fiduciante
ndo terd qualquer direito de reaver do Agente Fiducirio e/ou do adquirente dos Bens
Dados em Garantia, qualquer valor pago aos Debenturistas a titulo de liquidacdo das
ObrigagOes Garantidas com os valores decorrentes da alienacdo e transferéncia dos Bens
Dados em Garantia, ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes
as Obrigacdes Garantidas.

6.8.1. A Alienante Fiduciante reconhece, portanto, que, uma vez excutida a Alienacdo
Fiduciaria, (a) ndo terd qualquer pretensdo ou acdo contra os Debenturistas, o Agente
Fiduciario e/ou o adquirente dos Bens Dados em Garantia com relacio aos direitos de
crédito correspondentes as ObrigagBes Garantidas; e (b) a auséncia de sub-rogagdio ndo
implica enriquecimento sem causa dos Debenturistas, do Agente Fiduciario e/ou do
adquirente dos Bens Dados em Garantia, haja vista que (b.1) em caso de excussdo da
Garantia, a ndo sub-rogagdo protegerd o valor de venda dos Bens Dados em Garantia,
uma vez que ndo havera direito de regresso da Alienante Fiduciante contra a Companhia;
e (b.2) o valor residual de venda dos Bens Dados em Garantia, apds a liquidacdo integral
das Obrigagdes Garantidas, sera integralmente restituido & Alienante Fiduciante.
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CLAUSULA SETIMA - DISPOSICOES GERAIS

7.1, Exceto se de outra forma aqui disposto, os termos aqui utilizados com inicial
mailscula e ndo definidos de outra forma (incluindo, sem limitac8o, no Predmbulo) terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo. Em caso de conflito entre as
definicdes contidas na Escritura de Emissdo e as definicdes contidas neste Contrato,
prevalecerao, para fins exclusivos deste Contrato, as definicbes aqui estabelecidas.

7.1.1. Para fins deste Contrato, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Replblica Federativa do
Brasil.

7.1.2. Todas as referéncias contidas neste Contrato a quaisquer outros contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou modificados.

7.2. O presente Contrato institui um direito de garantia permanente sobre os Bens
Dados em Garantia e devera: (i) permanecer em pleno vigor até a liquidacdo integral de
todas as Obrigagdes Garantidas, tal como expressamente confirmado, por escrito, pelo
Agente Fiduciario, nos termos deste Contrato, restando claro que o cumprimento parcial
das Obrigacbes Garantidas ndo importa na exoneragdo proporcional da Alienacdo
Fiduciaria; (ii) vincular a Alienante Fiduciante, seus sucessores, herdeiros e cessionarios
autorizados; e (iii) beneficiar o Agente Fiducidrio e seus sucessores e cessionarios, na
qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes.

7.3. Nenhuma Parte poderd transferir quaisquer de seus direitos ou obrigacdes aqui
previstos sem o prévio consentimento da outra Parte.

7.4, N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Contrato, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas neste Contrato ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

7.5. Novacdo, Renlncia ou AlteracBes. Nenhuma acdo, omissdo ou demora no
exercicio de qualquer direito ou acdo por qualquer das Partes importaré em alteracdo ou
renuncia de qualquer direito ou ac8o, que poderdo ser exercidos a qualquer tempo, nem
significara novagdo de quaisquer das obrigacdes decorrentes do presente Contrato.
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7.5.1. A renlncia expressa por escrito a um determinado direito ndo devera ser
considerada como rendncia a qualquer outro direito.

7.6. Garantias Adicionais e Recursos. A Alienacdo Fiduciaria constituida no presente
Contrato sera adicional a, sem prejuizo, de quaisquer outras garantias ou direito real de
garantia outorgado pela Alienante Fiduciante ou por qualquer terceiro como garantia das
Obrigagbes Garantidas e poderda ser excutida de forma isolada, alternativa ou
conjuntamente com qualquer outra garantia ou direito real de garantia
independentemente de qualquer ordem ou preferéncia.

77 Independéncia. O exercicio pelo Agente Fiduciario de quaisquer dos direitos ou
recursos previstos neste Contrato ndo exonerara a Alienante Fiduciante de quaisquer de
seus deveres ou obrigagdes referentes a outros direitos e recursos do Agente Fiduciario
previstos na Escritura de Emiss3o ou ainda a quaisquer outros documentos e instrumentos
a eles relativos.

7.8. Este Contrato e os Anexos que o integram, em conjunto com a Escritura de
Emissdo, contemplam o acordo integral estabelecido entre as Partes com relacdo ao
objeto deste Contrato. Todas as alteragdes deste Contrato deverdo ser feitas por escrito,
mediante acordo entre as Partes.

7.9. Todas e quaisquer notificagdes ou quaisquer outras comunicagoes exigidas ou
permitidas nos termos deste Contrato e dos instrumentos a ele relacionados serdo
realizadas por escrito, mediante entrega pessoal, por e-mail, servico de entrega especial
ou carta registrada, sempre com comprovante de recebimento, enderecados a Parte
pertinente em seu respectivo enderego, conforme indicado abaixo, ou em outro endereco
que tal Parte possa informar as outras Partes através de notificacdo.

(i) Se para a Alienante Fiduciante:

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Rua Elvira Ferraz, n° 68, 14° andar, Vila Olimpia

CEP 04552-040 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Claudio Laert Cotrim Passos e Sr. Samuel Saldanha

Telefone: +55 11 3135-6069

E-mail: ccotrim@paperexcellence-br.com; ssaldanha@paperexcellence-br.com
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(i) Se para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, sala 1401
CEP 04534-002 - Sao Paulo, SP
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Matheus Gomes Faria
Sr. Pedro Oliveira
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (11) 3090-0447
(21) 2507-1949
Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br

7.9.1. As comunicagOes realizadas por e-mail, nos enderecos eletrdnicos indicados na
Cldusula 7.9 acima, serdo vélidas e consideradas entregues na data do recebimento
destas, desde que o remetente receba resposta do destinatério.

7.9.2. Todas e quaisquer notificagdes, instrugdes e comunicacGes nos termos deste
Contrato serdo validas e consideradas entregues na data do recebimento destas, conforme
comprovados através de recibo assinado pelo destinatério, da entrega da notificacio
judicial ou extrajudicial ou, no caso de envio por fac-simile ou entrega de correspondéncia,
através do relatério de transmissdo ou comprovante de entrega.

7.9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos e/ou informacBes da Clausula 7.9
acima devera ser informada a outra Parte, por escrito, no prazo méximo de 10 (dez) dias
contados da sua ocorréncia.

7.10. Todas e quaisquer alteragdes do presente Contrato somente serdo validas
quando celebradas por escrito e assinadas por todas as Partes deste Contrato.

7.11. Citacbes. Nada contido no presente Contrato afetard o direito dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de promover a citacdo da Alienante
Fiduciante por qualquer outra forma permitida pela lei aplicavel.

7.12, A invalidaggo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cléusulas
deste Contrato ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacGes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula deste Contrato, as Partes
desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio & cldusula
declarada invélida ou nula, a inclusdo, neste Contrato, de termos e condicSes validos que
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reflitam os termos e condi¢Bes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das Partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em
gue se insere.

7.12.1.  As Partes desde j& se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, item
ou Clausula que, conforme o caso venha substituir o item ou Clausula ilegal, inexequivel
ou ineficaz. Nessa negociacdo devera ser considerado o objetivo das Partes na data de
assinatura deste Contrato, bem como o contexto no qual o item ou Clausula ilegal,
inexequivel ou ineficaz, foi inserido.

7.13. Titulo Executivo Extrajudicial e Tutela Especifica. O presente Contrato constitui
titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso III, do Cédigo de Processo
Civil, e as obrigagOes nele contidas estdo sujeitas a execucdo especifica, sem que isso
signifique renlncia a qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive
resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.

7.14. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Contrato, os prazos
aqui estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do
Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

CLAUSULA OITAVA —LEI APLICAVEL E FORO

8.1. Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

8.2. As Partes elegem o foro da comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer dilvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com rendncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Contrato, em 3
(trés) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim, em conjunto com 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 16 de setembro de 2019.
(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

(assinaturas seguem nas paginas seguintes)
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ANEXO I
DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Os termos iniciados com letra mailscula utilizados, mas ndo definidos, neste Anexo I
deverdo ser interpretados de acordo com os significados a eles atribuidos na descricdo das
obrigagOes garantidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da
CA Investment (Brazil) S.A.”(“Escritura de Emissao”) e todas as referéncias a quaisquer
contratos ou documentos significam uma referéncia a tais instrumentos tais como
aditados, modificados e que estejam em vigor.

As demais caracteristicas das Obrigacbes Garantidas estdo descritas na Escritura de
Emissdo. A descrigdo ora oferecida visa meramente a atender critérios legais e ndo
restringe de qualquer forma os direitos dos Debenturistas.

(i) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissdo sera de
R$1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo (conforme definido na Escritura de Emissdo), sendo permitida a
distribuicdo parcial das Debéntures, observada a colocagdo do Montante
Minimo (conforme definido abaixo) na Primeira Data de Integralizacio
(conforme definida na Escritura de Emiss3o) (“Valor Total da Emissdo”).

(ii) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 190.000 (cento e noventa mil)
Debéntures, sendo permitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observada
a colocagdo do Montante Minimo (conforme definido abaixo) na Primeira Data
de Integralizagdo (conforme definida na Escritura de Emiss3o).

(iii) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario™).

(iv) Atualizacdo Monetaria: As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitério
atualizado monetariamente.

(v) Remuneracdo das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, incidirSo juros remuneratdrios
correspondentes a variagdo das taxas didrias dos DI - Depdsitos

Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupd', expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina



(vi)

(vii)

\!

na Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI” e "Remuneracao”,
respectivamente), calculados de forma exponencial e cumulativa, conforme
formula descrita na Escritura de Emissao, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacao (conforme definida na
Escritura de Emissdo), ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento
da Remuneracdo, indicados a seguir:

1. | Desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) | 125,00%
até 20 de margo de 2020 (exclusive)

2. | Desde 20 de margo de 2020 (inclusive) até 20 de | 126,00%
setembro de 2020 (exclusive)

3. | Desde 20 de setembro de 2020 (inclusive) até 20 127,00%
de margo de 2021 (exclusive)

4. | Desde 20 de marco de 2021 (inclusive) até 20 de | 128,00%
setembro de 2021 (exclusive)

5. | Desde 20 de setembro de 2021 (inclusive) até 20 | 129,00%
de margo de 2022 (exclusive)

6. | Desde 20 de margo de 2022 (inclusive) até a Data | 130,00%
de Vencimento (exclusive).

Data de Emissdao das Debéntures: Para todos os fins e efeitos legais, a
data de emissdo das Debéntures serd 20 de setembro de 2019 ("Data de
Emissdo™).

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipSteses de
vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures, conforme os termos previstos na Escritura de Emissdo, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 3 (trés) anos a contar da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de setembro 2022 (“Data_de
Vencimento”).
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Montante Minimo: A Emiss3do estara condicionada a efetiva colocacdo de, no
minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures, na Primeira Data de Integralizagdo
(“Montante Minimo”), observado o disposto na Escritura de Emiss&o.

Pagamento da Remuneracao das Debéntures: A Remuneracdo sera paga
semestralmente, a partir da Data de Emissao, em 6 (seis) parcelas, sempre em
marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 20
de margo de 2020 e o Ultimo na Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer o vencimento antecipado ou resgate antecipado, se for o caso,
conforme as datas de pagamento indicadas na Escritura de Emissao.

Amortizagdo Programada das Debéntures: Ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado e/ou resgate antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, conforme os termos previstos na Escritura de Emissdo, Valor
Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em uma Unica data, qual
seja, na Data de Vencimento.

Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures,
ressalvado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.
Escritura de Emissdo, os débitos vencidos e ndo pagos, sem prejuizos da
Remuneragdo, serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para
cobranga (“"Encargos Moratérios”).

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3,
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (i)
na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3,
(a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pelo Banco Liquidante.

£



ANEXO II
MODELO DE ADITIVO AO CONTRATO

[¢] ([¢]) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, como alienante fiduciante:

(A) CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM"), com sede na
cidade de Sado Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 68, 14° andar,
Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 28.132.263/0001-73 e na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300505778, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Alienante Fiduciante™); e

Como agente fiducidrio, na qualidade de representante da comunh3o dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”, respectivamente):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, atuando por sua filial, localizada na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B,
sala 1401, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°15.227.994/0004-01, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario™);

sendo a Alienante Fiduciante e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individualmente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

O] a Assembleia Geral Extraordindria da Alienante Fiduciante, realizada em 11 de
setembro de 2019 ("AGE"), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias:
(a) as condigdes da Emissdo (conforme abaixo definido), conforme o disposto
no artigo 59 da Lei n©6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei_das Sociedades por AcBes”) e a realizacdo da oferta pUblica de
distribuicdo com esforgos restritos de distribuicdo das debéntures simples, ndo
conversiveis em agBes (“Debéntures”), no montante de R$1.900.000.000,00
(um bilhdo e novecentos milhdes de reais), em regime de garantia firme de
colocacdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Instruggdo CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme




(i)

(iii)

(iv)

(v)

alterada ("Instrucgdo CVM 476") e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis ("Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente);
(b) a alienacdo fiduciaria da totalidade das acGes de emissdo da Companhia de
titularidade da Alienante Fiduciante em garantia ao fiel, integral e pontual
pagamento e/ou cumprimento, das Obrigacdes Garantidas (conforme definido
abaixo), observado o Limite Alienacdo Fiduciaria (“Alienacdo Fiduciaria”); e
(c) a autorizagao aos diretores da Alienante Fiduciante para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo, a
Oferta Restrita e outorga da Alienacdo Fiduciaria, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a Escritura de Emissao (conforme definido abaixo) e aos Contratos
de Garantia (conforme definido na Escritura de Emissao);

em 16 de setembro de 2019 foi celebrado o “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série U'nica, para Distribuicio
Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da CA Investment (Brazil) S.A.”
entre a Alienante Fiduciante, na qualidade de emissora das Debéntures, e o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Escritura
de Emissao™);

as Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforgos
restritos de distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a
totalidade das Debéntures, nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Oferta
Restrita”);

em 16 de setembro de 2019, como garantia ao fiel, pontual e integral
pagamento e cumprimento de todas as Obrigagbes Garantidas assumidas pela
Acionista no ambito da Escritura de Emissdo, foi celebrado o “Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢bes e Outras Avengas”, entre as Partes,
por meio do qual foi formalizada a Alienagao Fiduciaria em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario ("Contrato™); e

as Partes desejam aditar o Contrato para atualizar a quantidade de AgGes
Alienadas Fiduciariamente.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “/e] (/e ]) Aditamento ao Instrumento Particular
de Alienacdo Fiducidria de Acbes e Outras Avengas’ (“[e] Aditamento”), que se regerd
pelas seguintes clausulas e condicdes:

1:l.

CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES

Exceto se de outra forma aqui disposto, os termos aqui utilizados com inicial

em mailsculo e ndo definidos de outra forma (incluindo, sem limitagiio, o preadmbulo)



terdo o significado a eles atribuido no Contrato. Em caso de conflito entre as definigdes
contidas no Contrato e as definicbes contidas neste [e] Aditamento, prevalecerdo, para
fins exclusivos deste [e] Aditamento, as definigdes aqui estabelecidas.

1.2, Todas as referéncias contidas neste [e] Aditamento a quaisquer outros
contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da
maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou modificados.

CLAUSULA SEGUNDA — DAS ALTERACOES

2.1. Tendo em vista a existéncia de [e] Novas Agdes, nos termos do item (ii) da
Clausula 1.1 do Contrato as Partes desejam aditar o Contrato para alterar o item (i) da
Cldusula 1.1 do Contrato a fim de atualizar quantidade de Agdes Alienadas
Fiduciariamente, o qual passara a vigorar, a partir desta data, a qual passara a vigor com
a seguinte redacao:

) a totalidade das agbes de emissdo da Companhia de titularidade da
Alienante  Fiduciante, equivalentes a [e] ([¢]) acbes ordindrias e
representativas de [¢]% ([e] por cento) do capital social da Companhia
("Acdes Alienadas Fiduciariamente”),”

CLAUSULA TERCEIRA — DAS RATIFICAGOES E REGISTRO

3.1. As Partes ratificam todos os demais termos e condigdes do Contrato que ndo
foram expressamente alterados por meio deste [e] Aditamento.

3.2. A Alienante Fiduciante obriga-se a tomar todas as providéncias necessdrias a
formalizagdo do presente [e] Aditamento, tal como previsto no Contrato, especialmente na
Clausula 2.1 do Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente [e] Aditamento,
em 3 (trés) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim, em conjunto com 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, [e] de [e] de 20[e].
(as assinaturas seguem nas 2 (duas) paginas seguintes)
(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
{INSERIR PAGINAS DE ASSINATURA}

{ANEXOS}



ANEXO III
MODELO DE PROCURACAO IRREVOGAVEL
Pelo presente instrumento de mandato,

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por acbes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n® 68, 14° andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n© 28.132.263/0001-73 e na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo ("JUCESP™) sob o NIRE 35300505778, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Outorgante™);

neste ato nomeia e constitui como seu bastante procurador,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, atuando por sua filial, localizada na cidade
de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1401,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.° 15.227.994/0004-01, neste ato representado na forma de
seu contrato social (“Outorgado™);

a quem confere amplos poderes para, agindo em seu nome, praticar todos os atos e
operagoes, de qualquer natureza, necessarios ou convenientes ao exercicio dos direitos
previstos no “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Acbes e Outras Avengas”
celebrado em 16 de setembro de 2019, celebrado entre a Outorgante e o Outorgado,
conforme alterado, modificado, complementado de tempos em tempos e em vigor
(“Contrato”), exclusivamente na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Excussdo
(exceto pelo item (i) abaixo, cujos poderes poderdao ser exercidos a qualquer tempo),
conforme definidos no Contrato, e observado o disposto na Clausula 6.1.1 do Contrato,
com poderes para:

(iii) exercer todos os atos necessarios & conservacdo e defesa da Alienacdo
Fiducidria constituida nos termos do Contrato;

(iv) cobrar, receber, vender ou fazer com que seja vendida, ceder, conferir opggo
ou opgOes de compra ou de outra forma alienar, conforme o caso, a totalidade
ou qualquer parte dos Bens Dados em Garantia, por meio de venda publica ou
privada, obedecida a legislagdo aplicavel e o disposto no Contrato;

(v) demandar e receber quaisquer Rendimentos das AcBes e os recursos oriundos
da alienagdo dos Bens Dados em Garantia, aplicando-os no pagamento e/ou
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

amortizacdo das Obrigacdes Garantidas, devendo deduzir todas as despesas e
tributos eventualmente incidentes e entregar a Alienante Fiduciante o que
eventualmente sobejar;

assinar todos e quaisquer instrumentos e praticar todos os atos perante
qualquer terceiro ou autoridade governamental que sejam necessarios para
efetuar a venda publica ou privada dos Bens Dados em Garantia, inclusive
requerer a respectiva autorizacao ou aprovacao;

firmar os respectivos contratos de venda, faturas, certificados de transferéncia
e quaisquer outros documentos que possam ser necessarios para o fim de
formalizar a alienacdo, cessao ou transferéncia, por qualquer meio, dos Bens
Dados em Garantia, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, inclusive, sem
qualquer limitagdo, Termos de Transferéncias nos Livros de Transferéncia de
Acdes Nominativas efou Registro de Agbes Nominativas da Companhia,
transferindo posse e dominio, outorgando e recebendo as respectivas
quitacdes e firmando recibos;

representar a Alienante Fiduciante na Republica Federativa do Brasil, em juizo
ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades
federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e
departamentos, incluindo, entre outras, juntas comerciais, conforme aplicavel,
Cartdrios Competentes e a Secretaria da Receita Federal do Brasil, somente em
relacdo aos atos que possam ser necessarios para o fim de formalizar a
alienacdo, cessd@o ou transferéncia, por qualquer meio, dos Bens Dados em
Garantia, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, nos termos do Contrato;
e

praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento de acordo com os termos
e para os fins do Contrato.

Esta procuracdo sera valida pelo prazo de 1 (um) ano.

Esta procuracdo é outorgada como condicdo do Contrato, a fim de assegurar o
cumprimento das obrigagdes estabelecidas no Contrato e € irrevogavel e irretratavel de
acordo com o artigo 684 do Cddigo Civil.

Esta procuragao podera ser substabelecida a qualquer tempo pelo Outorgado, no todo ou
em parte, com ou sem reserva de iguais poderes, devendo tal substabelecimento ser
notificado a Outorgante nos termos do Contrato.



O presente instrumento devera ser regido e interpretado de acordo com e regido pelas
Leis da Republica Federativa do Brasil.

Os poderes ora outorgados sdo complementares e nao cancelam, revogam ou afetam os
poderes conferidos pela Outorgante ao Outorgado sob o Contrato.

Os termos iniciados em letra mailscula e ndo de outra forma definidos terao, quando aqui
utilizados, os respectivos significados a eles atribuidos no Contrato.

A presente procuragdo € outorgada, em 1 (uma) via de igual teor e forma, aos
16 de setembro de 2019, na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil.

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



